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SUPLEMENTO INFORMATIVO PARA LOS INVERSIONISTAS SALVADORENOS
REPUBLICA BOLIVARIANA DE VENEZUELA

9.25% Bonos con vencimiento en el afio 2028

El Gobierno de Venezuela esta ofreciendo bonos por un monto de
US$2,000,000,000.00 con vencimiento en el afio 2028. Los bonos devengaran un
interés del 9.25% anual, acumulado desde el 7 de Mayo de 2008 y pagaran intereses el
7 de Mayo y el 7 de Noviembre de cada afio, comenzando el 7 de Noviembre de 2008.
Los bonos venceran el 7 de Mayo de 2028. Los bonos no seran redimidos antes de su
vencimiento y no tienen derecho de gozar de un fondo de amortizaciéon. Los bonos son
obligaciones directas, incondicionales y no aseguradas de la Republica Bolivariana de
Venezuela.

Estos bonos estan inscritos en la Bolsa de Valores de Luxemburgo y pueden ser
negociados en el mercado alternativo de esa Bolsa de Valores Euro MTF.

Los bonos han sido designados como Valores de Acciéon Colectiva y, como tales,
contienen ciertas provisiones o cldusulas que contemplan futuras modificaciones a sus
términos que difieren de aquellos aplicables a una porciéon considerable de deuda
publica en incumplimiento de Venezuela. Bajo estas provisiones, que se describen en
la seccion “Descripcion de los Bonos — Reuniones y Enmiendas” del prospecto,
Venezuela puede enmendar las condiciones de pago y otros términos de los Bonos con
el consentimiento de los tenedores del 75% del monto total del principal en
incumplimiento de los bonos.

Las provisiones o clausulas relativas a eventos de incumplimiento de los bonos difieren
de aquellas contenidas en otras emisiones de deuda publica hechas en el mercado de
capitales y que estén en incumplimiento por parte de Venezuela, en el sentido de que,
las provisiones de los bonos no contienen una cldusula que mencione que en caso de
suceder un evento de incumplimiento que ocasionare que Venezuela dejare de
pertenecer en un futuro al Fondo Monetario Internacional o dejare de ser elegible
para utilizar los recursos provenientes del Fondo Monetario Internacional.

Véase los factores de riesgo para informacién sobre ciertos riesgos que debe
considerar antes de invertir en estos bonos.

GENERALIDADES DE VENEZUELA:

Venezuela estd situada al norte de Sudamérica. Su litoral esta en el Mar Caribe vy el
Océano Atlantico y se limita al oeste por Colombia, al sur por Brasil y al este con
Guyana. La capital de Venezuela es Caracas. Venezuela ha tenido un Gobierno elegido
democraticamente desde 1956, tras el derrocamiento de una dictadura militar. El
poder legislativo nacional reside en el Congreso. Venezuela estd dividida en 22
Estados, un distrito federal y varias dependencias.

ECONOMIA DE VENEZUELA:

Venezuela ha sido de los principales exportadores de petréleo en el siglo XX.
Venezuela es el séptimo productor y cuarto exportador mas grande del mundo. Los
ingresos del petroleo representan mas del 50% de los ingresos fiscales y la industria
petréleo contribuye en un 25% del PIB a pesar que el empleo en esta industria
representa menos del 1% del total de la fuerza laboral del pais.
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La economia Venezolana es relativamente diversificada, ya que el 75% del PIB proviene
de otras actividades de produccidn no petroleras. El Gobierno ha implementado
medidas para reducir la dependencia de los ingresos del petrdleo, pero se cree que el
petrdleo sera la principal fuente de ingresos para el pais.

DESCRIPCION DE LOS BONOS

Denominacién con la que se

negociara en la Bolsa de Valores de

El Salvador

Nombre del Emisor

Clase de Valor

Tipo de emision

Moneda

Monto Total de la Emisidn
Monto colocado

Minimos y multiplos de contratacion
Valor nominal

Tasa de Interés

Forma de emision

Fecha de Anuncio (emisidn)
Fecha de Devengo

Fecha de Primera Liquidacidn
Fecha de Pago ler Cupdn
Fecha de Vencimiento
Fechas de pago de intereses

Clasificacion de Riesgo

Proxima fecha de pago
Periodicidad de pagos para capital
Cédigo ISIN

Numero de Bloomberg

Cédigo Comun

CusIP

Precio Emision

Interés

Base de calculo
Tipo de tasa
Forma de emision de los valores

EUROVE2028
: Republica Bolivariana de Venezuela.
: Bonos con vencimiento en el afio 2028, deuda soberana.
: Deuda soberana
: Délares de los Estados Unidos de América
: USS 2,000,000,000.00
: USS 2,000,000,000.00
: US$100.00 y multiplos de US$100.00
: US$100.00
:9.25% anual
: Anotaciones electrénicas de valores en cuenta
: 21 de Abril de 2008
: 7 de Mayo de 2008
: 7 de Mayo de 2008
: 7 de Noviembre de 2008
: 7 de Mayo de 2028
: El emisor pagara intereses, semestrales, el 7 de Mayo y el 7
de Noviembre de cada afio, comenzando el 7 de Noviembre
de 2008.
: Moody’s B2 / S&P BB- / Fitch B+
: 7 de noviembre de 2011
: Al vencimiento
USP17625AB33
EH3345228
036133678
: P17625AA5
115% mas intereses acumulados en su caso.
: 9.25% anual, pagadero en délares de los Estados
Unidos de América, semestralmente, cada 7 de
Mayo y 7 de Noviembre de cada afio, comenzando
el 7 de Noviembre de 2008, sobre la base 30/360.
: ISMA 30/360
: Fija
: Anotaciones electrdnicas de valores en cuenta

TERMINOS GENERALES DE LOS BONOS

Los bonos seran:

1. Con fecha de emisién 7 de Mayo de 2008.
2. Convencimiento el 7 de Mayo de 2028.
3. Con un precio de emisién de 115% del monto principal mas intereses
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acumulados desde el 7 de Mayo de 2008 si hubieren.

4. Devengaran un interés del 9.25% anual, calculado sobre una base de calculo de
un afio de 360 dias, de 12 meses de 30 dias cada uno.

5. Designados Tipo B dentro de la categoria de Valores de Accidn Colectiva bajo el
acuerdo de agencia fiscal, y como tales, contendrdn provisiones que estdn
descritas en las secciones “-Reuniones y Enmiendas” del prospecto. Bajo estas
provisiones o clausulas, la Republica puede, enmendar las condiciones de pago
de los bonos y otros términos con el consentimiento de los tenedores de por lo
menos el 75% del monto total del principal en incumplimiento.

6. No contendrdn un evento de incumplimiento que se activara si Venezuela deja
de ser miembro del Fondo Monetario Internacional en un futuro o si deja de
ser elegible para acceder a recursos provenientes de ese fondo.

7. No seran redimidos antes de su vencimiento y no tendrdn derecho de gozar de
un fondo de amortizacién.

8. Al momento de ser emitidos serdn obligaciones directas, incondicionales y
generales de la republica y tendrdn igual derecho de pago, sin ninguna
preferencia entre ellos, con el resto de la deuda emitida de acuerdo con el
acuerdo de agencia fiscal y con respecto a cualquier otra deuda no asegurada y
no subordinada de Venezuela.

9. Seran registrados a nombre de un cliente de DTC y registrados en, y
transferidos a través de, los registros que se mantienen en DTC y en sus
participantes directos e indirectos, incluyendo Euroclear Bank SA/NV
(Euroclear) y Clearstream Banking societé anonyme (Clearstream Luxemburgo).

10. Seran emitidos en forma registrada, sin cupones, registrados a los nombres de
los inversionistas en denominaciones de US$100.00 y multiplos integrales de
dicha cantidad, en exceso.

11. Estardn disponibles en forma fisica solo en ciertas circunstancias limitadas.

ESTATUS:

Los bonos constituirdn deuda publica externa de la Republica y (de acuerdo a la
cldusula de no compromiso explicada mas abajo) son obligaciones directas,
incondicionales, no aseguradas y generales de la Republica y en todo momento
tendran igualdad de condiciones sin ninguna preferencia entre ellas. Las obligaciones
de pago de la Republica bajo los bonos, exceptuando ciertas condiciones y sujetos a los
términos de la cldusula de no compromiso, en todo momento, tendran igualdad de
condiciones de pago que el resto de la deuda publica externa. La Republica ha
manifestado su buena fe y crédito para el pago puntual de los montos comprendidos
en los bonos.

CLAUSULA DE NO COMPROMISO:

Los Bonos tendran prioridad de pago sobre cualquier deuda de la Republica, aplicando
una clausula de no compromiso de otros activos en demérito del pago de los mismos.
Mientras una serie de bonos permanezca en incumplimiento (como se define en el
acuerdo de agencia fiscal), si alglin gravamen se constituye por parte de la Republica,
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para asegurar la deuda publica externa, y este recae sobre el petréleo o en las cuentas
por cobrar (excepto que se trate de un gravamen permitido) el Banco Central o
cualquier oficina gubernamental garantizard que la serie de bonos que esté en
incumplimiento esté igualmente garantizada que el resto o que cualquier deuda
publica externa de la Republica.

Intereses:

Los bonos devengaran un interés desde, e incluyendo, el 7 de Mayo de 2008 (el “dia
del comienzo de los intereses”) a una tasa del 9.25% anual, pagadero semestralmente
cada 7 de Mayo y 7de Noviembre de cada afio, comenzando el 7 de Mayo de 2008. Los
bonos dejaran de devengar intereses desde la fecha de redencién, a menos que con la
presentacion para el pago de principal o intereses, el pago del principal sea
impropiamente rechazado o retenido. Los intereses deberdn ser calculados con
respecto a un periodo igual o menor que un afio, seran calculados sobre la base de un
afno de 360 dias calendario, de 12 meses de 30 dias cada uno.

Si la Republica falla en redimir los bonos a su vencimiento, los intereses continuaran
devengandose después de la fecha de vencimiento hasta la redencién actual de los
bonos, pero no después del dia 14 después de la notificacidn hecha al agente fiscal de
que los fondos requeridos para la redencién ya le han sido proveidos.

REDENCION Y COMPRA:

Los bonos no seran redimidos antes de su vencimiento que es el 7 de Mayo de 2028. A
su vencimiento los bonos seran redimidos a la par.

La Republica podrd, en cualquier momento, comprar los bonos en mercado abierto o a
cualquier precio. Los bonos comprados por la Republica o en nombre de ella, seran
entregados de inmediato al agente fiscal para ser cancelados, retenidos o vendidos
dependiendo de hasta donde lo permita el acuerdo de agencia fiscal.

PAGOS Y AGENTES:

El pago del principal de los bonos sera realizado en ddélares estadounidenses contra
entrega de los bonos en la Oficina Corporativa del Fideicomiso (Corporate Trust Office
por su nombre en inglés) del agente fiscal, o sujeto a leyes y regulaciones aplicables,
contra entrega de los bonos en la oficina de cualquier agente de pago. El pago de
cualquier amortizacién de intereses de un bono sera efectuado a la persona bajo cuyo
nombre han sido registrados el dia de cierre de la fecha de registro anterior a la fecha
de pago de intereses. Fecha de Registro significa, con respecto a cualquier fecha de
pago de intereses, el dia 15 anterior a la fecha de pago de intereses (sea dia habil o
inhabil). El pago de intereses sera hecho por medio de cheque enviado por correo al
tenedor a la direccion que tenga registrada o, a peticion de cualquier tenedor de al
menos USS$1,000,000.00 en monto de principal al agente fiscal o agente de pago no
mas tarde que la fecha de registro, por medio de transferencia a una cuenta en ddlares
estadounidenses que mantenga tal tenedor en un banco de la ciudad de Nueva York o
del Oeste de Europa.

Cualquier cantidad de dinero que la Republica pague al agente fiscal con respecto a
cualquier bono que permanezca sin ser reclamado por dos afios sera devuelto a la
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Republica. Después, el tenedor de tal bono se dirigird a la Republica para reclamar su
pago.

La Republica acuerda que mientras algun bono permanezca en incumplimiento,
mantendrd un agente de pago en una ciudad del oeste de Europa para realizar pagos
sobre los bonos (que serd Luxemburgo siempre que los bonos se encuentren listados
en esa bolsa y las reglas de esa bolsa asi lo requieran), también mantendrd un
registrador con una oficina en la Oficina Corporativa de Fideicomiso del agente fiscal,
un agente de pago con una oficina especifica en la ciudad de Nueva York y un agente
de transferencia en Luxemburgo (siempre que los bonos se encuentren listados en esa
bolsa y las reglas de esa bolsa asi lo requieran). La Republica ha designado inicialmente
a Deutsche Bank Trust Company Americas and Deutsche Bank Luxembourg, S.A., como
agentes de pago y transferencia para los bonos. De acuerdo a lo anterior, la Republica
tendra el derecho en cualquier tiempo, de terminar cualquier nombramiento y de
nombrar otros agentes en otros lugares como considere necesario mediante el envio
de una notificacién segun lo estipula la seccion “Notificaciones” del prospecto, y de
acuerdo a los términos y condiciones estipulados en el acuerdo de agencia fiscal.

Los pagos con respecto a los bonos seran realizados en la moneda de los Estados
Unidos de América siempre que al momento de pago sea moneda de curso legal.

Si un dia de pago fuere inhdbil en cualquier lugar de pago, sera realizado el dia
siguiente habil y tendra la misma fuerza y efecto como si fue hecho el dia que
correspondia y no devengara intereses esa nueva fecha de pago.

Bajo el acuerdo de agencia fiscal y en relacidon con los bonos, el agente fiscal y el
agente de pago actlan Unicamente como agentes de la Republica frente al tenedor de
bonos y no tendran ninguna otra obligacidon con él exceptuando ésta a menos que
hayan retenido fondos en concepto de principal o intereses de los bonos, entonces
estos fondos seran retenidos como fideicomiso y seran aplicados como se dispone en
los bonos y en el acuerdo de agencia fiscal, y se manejaran separadamente de otros
gue tengan los agentes. Para una descripcién de las obligaciones, inmunidades vy
derechos del agente fiscal y del agente de pago descrito bajo el acuerdo de agencia
fiscal, se debe informar por medio del acuerdo de agencia fiscal.

CANTIDADES ADICIONALES:

Todos y cada uno de los pagos hechos por la Republica bajo los bonos o con respecto a
ellos, serdan hechos libres y sin deducciones o retenciones de impuestos, tasas,
contribuciones, deducciones, penalidades, gravdmenes o cargos, presentes o futuros,
exceptuando: (i) en el caso de cada tenedor, que debido a su jurisdiccién (o subdivisién
politica o autoridad fiscal, o si se trata de una organizacion o federacidon sometidas a
cierta jurisdiccidn) le sean aplicables impuestos por ley debido a sus ingresos o a su
capital, (ii) en el caso de cada tenedor, y este es sujeto de impuestos en razén de su
capital o de sus ingresos por la jurisdiccion (o cualquier divisidon politica o autoridad
fiscal de tal jurisdiccion o alguna organizacién o federacion de la cual tal jurisdiccién
sea miembro) en la cual funcione el lugar principal de sus negocios o residencia (segun
sea el caso) o donde esté ubicado tal tenedor, incluyendo sin limitaciones, cualquier
jurisdiccion en la que el tenedor sea, a través de una oficina o de un lugar fijo de
negocios, desarrolle su negocio o mantenga una residencia o establecimiento
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permanente bajo cualquier tratado de impuestos, y (iii) todos los otros impuestos que
sean gravados por otras jurisdicciones ( o divisiones politicas o autoridades fiscales de
tal jurisdiccion o cualquier organizacion o federaciéon de la que sea miembro la
jurisdiccion) fuera de la Republica excepto que tales impuestos resulten de acciones
tomadas por la Republica (todos estos impuestos, tasas, contribuciones deducciones,
cargas, retenciones y gravamenes y que han sido llamados solo “impuestos” son
considerados como no excluidos bajo los términos de los bonos). Si la Republica es
requerida por ley a efectuar deducciones de impuestos de, o con respecto de, los
bonos o con respecto a cierto tenedor en particular: (a) la Republica pagard esas
cantidades adicionales seglin sea necesario a modo que después de efectuar todas las
deducciones requeridas en concepto de impuestos, el tenedor reciba un monto
equivalente a la suma que le hubiera correspondido recibir si tales deducciones no se
hubieran llevado a cabo, (b) la Republica hard tales deducciones y (c ) la Republica
pagara el monto total que haya sido deducido, a la autoridad fiscal correspondiente o a
otra autoridad de acuerdo a la ley aplicable.

Excepto que se haya proveido otra cosa en los bonos, la Republica pagara (i) todos los
impuestos de timbres, si hubieren, que sean impuestos por la Republica, los Estados
Unidos de América o cualquier sub-divisién politica estatal o federal, o autoridad fiscal
con respecto a la emisién original de bonos o al intercambio de intereses en los bonos
globales por bonos definitivos y (ii) todo tipo de impuestos sobre la propiedad, cargos
similares que surjan en cualquier jurisdiccion de cualquier pago hecho bajo o por
ejecucidn o entrega de, los bonos, o del acuerdo de agencia fiscal, o del Banco Central,
o de cualquier instrumento o documento que se ha hecho referencia en los bonos o en
el acuerdo de agencia fiscal, excluyendo (en el caso que aplique la sub-cldusula
(ii))cualquier tipo de impuestos que sean impuestos por cualquier jurisdiccién ( o por
cualquier subdivisiéon politica o autoridad fiscal de tal jurisdiccidn o cualquier
organizacién o federacién de la que sea miembro tal jurisdiccion) fuera de la
Republica, excepto aquellos que resulten de, o sea requerido su pago debido a, la
ejecucién de los bonos, el acuerdo de agencia fiscal, el Banco Central, o provenientes
de cualquier otro documento o instrumento derivado de los bonos, y que persiga un
incumplimiento.

La Republica reintegrard a cada tenedor por todos los montos que en concepto de
impuestos (detallados en los parrafos anteriores) fueron correctamente y legalmente
retenidos. Cada tenedor que desee reclamar un reintegro lo notificard a la Republica (a
través del agente fiscal) para que le practiquen el pago prontamente, y si fuera posible
para que lo hagan antes de la fecha en que tal pago corresponda (en la nota se deben
describen en detalle los impuestos sobre los que aplica la devolucién). El reembolso
serd hecho dentro de los 30 dias contados a partir de la fecha en el que tenedor lo
solicite.

Dentro de los 30 dias después de la fecha de cualquier pago de impuestos (pero en
ningun caso mas tarde de los 45 dias en que los impuestos sean pagaderos), la
Republica enviara al agente fiscal, el original (o copia certificada) de un recibo que
evidencie el pago. Las obligaciones de la Republica descritas en esta seccién deben
sobrevivir el pago de los bonos.
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Cuando se mencione, en cualquier contexto, el pago de principal o intereses de, o con
respecto a, los bonos, tal mencién se entendera que incluye mencién del pago de
cantidades adicionales a tal grado que, en tal contexto, las cantidades adicionales son,
serdn o serian pagaderas segun las provisiones descritas en esta seccién, y cuando, en
las provisiones o clausulas, no se haga una mencién expresa a los pagos de las
cantidades adicionales (si aplica) se debe interpretar como que no se esta excluyendo
tales cantidades adicionales.

EVENTOS DE INCUMPLIMIENTO:

Si alguno de los siguientes eventos ocurre y contindan ocurriendo serdn considerados

como eventos de incumplimiento:

(a) la Republica falla en pagar el monto del principal de cualquier bono cuando llegue
su vencimiento y tal incumplimiento continua por un periodo de 30 dias; o

(b) la Republica falla en pagar intereses u otros montos correspondientes a los bonos a
su vencimiento y tal incumplimiento continua por un periodo de 30 dias; o

(c) La Republica falla en cumplir u observar cualquier término u obligacién contenido

en los bonos o en el acuerdo de agencia fiscal (a parte de los descritos en los literales

(a) o (b) anteriores) y tal incumplimiento continua sin remedio por 90 dias después

gue se haya enviado aviso escrito a la Republica o al agente fiscal en su oficina por

cualquier tenedor; o

(d) el Banco Central falla en cumplir u observar cualquiera de sus obligaciones que le
corresponden como tal y no remita dolares estadounidenses en los montos de
cada pago de principal o intereses de los bonos cuando la Republica pague al Banco
Central tales cantidades correspondientes en bolivares tal como se dispone en el
acuerdo que tomd Banco Central, y de ocurrir tal incumplimiento y continle, Banco
Central hard los retiros necesarios de los montos retenidos en calidad de depdsitos
con cualquier tenedor o con el agente fiscal que hayan notificado al Banco Central
de su intencion de compensar tales cantidades que les son debidas al tenedor o al
agente fiscal, y tal incumplimiento continte sin remedio por 30 dias después de
haberse enviado notificacion por escrito al Banco Central y a la Republica por el
agente fiscal o por cualquier tenedor en la Oficina Corporativa de Fideicomiso del
agente fiscal; o

(e) Si Banco Central incumple o no observa sus obligaciones que le corresponden como
tal o derivadas del acuerdo de agencia fiscal en la parte que le corresponde observar o
cumplir (a parte de los ya descritos en el literal (d) anterior) y tal incumplimiento
continua sin remediarse por 90 dias después de haberse enviado notificaciéon por
escrito a la Republica o al Banco Central en la oficina especificada por el agente fiscal o
por cualquier tenedor; o

(f) como un resultado de un evento de incumplimiento contenido en cualquier acuerdo
o instrumento relativo a cualquier deuda publica externa (distinta de los bonos) de la
Republica, del Banco Central o cualquier agencia gubernamental, que esté garantizada
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por la Republica, que resulte en aceleracion de su vencimiento o en declaracion de ser
pagadera antes de su vencimiento; o
(g) 1a Republica o Banco Central falla en desempefiar sus obligaciones derivadas de la
deuda publica externa cuando sean pagaderas, o cuando la Republica o Banco Central
declaren una mora en el pago o en el desempefio de sus obligaciones; o
(h) se hayan emitido sentencias, decretos, drdenes por una corte con jurisdiccion
competente, de las cuales no se pueda apelar, en contra de la Republica o del Banco
Central, condenandolas al pago de dinero en exceso de US$100,000,000.00 o su
equivalente y han transcurrido 30 dias sin que se le haya dado cumplimiento; o
(i) la validez de los bonos, del acuerdo de agencia fiscal o de las funciones del
Banco Central es cuestionada por la Republica, el Banco Central, o cualquier poder
legislativo, ejecutivo o judicial de la Republica autorizado por ley para hacerlo, o la
Republica o Banco Central niegan sus obligaciones con respecto a los tenedores de
bonos (ya sea que lo hayan hecho por medio de una declaracion de suspensién de
pagos o de una mora en el pago de la deuda) o cualquier provisidén constitucional,
tratado, convencidn, ley, regulacién, comunicado oficial, decreto, ordenanza, o
politicas de la Republica, o cualquier decisién fiscal por cualquier corte de la
Republica con jurisdiccidon para rendir provisiones de los bonos, del acuerdo de
agencia fiscal o de las obligaciones de Banco Central y que éstas sean invalidas o
inejecutables o destinadas a retrasar o entorpecer el desarrollo de las observancias
por parte de la Republica o Banco Central de sus obligaciones para con los
tenedores; o
(j) cualquier provisién constitucional, tratado, convencion, ley, regulacién, ordenanza,
decreto, consentimiento, aprobacidn, licencia u otra autoridad necesaria que
deshabilite a la Republica o al Banco Central a desempefiar sus obligaciones bajo los
bonos, bajo el acuerdo de agencia fiscal o bajo las obligaciones que le corresponden al
Banco Central como tal, (segln sea el caso) o que la validez o ejecucién expiren, sean
revocadas, terminadas o dejen de tener fuerza legal y efectos juridicos, o sean
modificadas en una manera en que afecten, o se espere que afecten razonablemente,
los derechos de los tenedores;
En estos casos los tenedores del 25% o mas del monto total del principal en
incumplimiento de los bonos, podran, por medio de aviso escrito al agente fiscal en su
oficina respectiva, declarar los bonos inmediatamente vencidos y pagaderos con
respecto al monto debido y no pagado de los bonos, todos los intereses acumulados y
no pagados y todos los otros montos pagaderos con respecto a los bonos se
convertiran en vencidos y pagaderos, sin necesidad de la presentacion, demanda,
protesta, o notificacién de cualquier tipo, pues todas esas formas de reclamos han sido
expresamente renunciados por la Republica. Al ser declarados los bonos en
incumplimiento como vencidos y pagaderos, el agente fiscal debe avisar a la Republica
en la forma en que esta estipulado en el acuerdo de agencia fiscal (por medio de fax
con confirmacion de recepcidon de la transmision) y a los tenedores de los bonos de
acuerdo a lo estipulado en el prospecto. Después que se ha hecho tal declaracién, si
todos los montos que en su momento estaban pendientes de pago, a esa fecha ya han
sido pagados y todos los otros eventos de incumplimiento con respecto de los bonos
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han sido remediados, tal declaracidn serd anulada o rescindida por los tenedores del
50% o mas del monto total del principal que estaba en incumplimiento por medio de
aviso escrito a la Republica o al agente fiscal en su oficina.

PRESCRIPCION:

Los reclamos de principal o intereses prescribirdan a menos que se hayan presentado
para su pago dentro de un periodo de 10 afios para el caso de principal y 3 afios para
intereses desde la fecha relevante, hasta donde la ley lo permita. Fecha relevante
significa lo que suceda después de (i) la fecha en que cualquier pago venza vy (ii) si el
monto total pagadero no se ha recibido por el agente fiscal en o antes de tal fecha, la
fecha en que debié de haberse recibido el monto total adeudado y se notificé a los
tenedores de bonos.

REPOSICION, CAMBIO, Y TRANSFERENCIA:

Si un bono se pierde, es robado, mutilado, destruido puede ser repuesto en la oficina
del agente fiscal o de cualquier agente de pago sujeto a todas las leyes aplicables y
requisitos de las bolsas de valores, con el pago del solicitante de los gastos en que se
incurra por tal reposicién. Los bonos mutilados deben ser presentados antes de
proceder a su reposicion.

De acuerdo con los términos y condiciones del acuerdo de agencia fiscal, y sujeto a
ciertas restricciones, bonos con igual monto total de principal que estén autorizados
con las mismas denominaciones pueden ser intercambiados por otros de iguales
caracteristicas mediante solicitud del tenedor de bonos en la oficina del agente fiscal o
del agente de transferencia, por medio escrito en la que se exprese la voluntad de
cambio.

De acuerdo a las condiciones del acuerdo de agencia fiscal y sujeto a ciertas
restricciones, un bono emitido con denominaciones autorizadas, puede ser transferido
total o parcialmente, por el tenedor o tenedores, presentando el bono para registrar
su transferencia en la Oficina Corporativa de Fideicomiso del agente fiscal o en la
oficina de cualquier agente de transferencia, debidamente endosado por, o
acompafado de un instrumento escrito de transferencia elaborado de acuerdo a los
formularios aprobados por la Republica y por el agente fiscal o cualquier agente de
transferencia, otorgado por el tenedor ante abogado debidamente autorizado.

Los costos y gastos de realizar la transferencia, exceptuando los gastos por entrega por
medio del correo, seran por cuenta de la Republica exceptuando los costos por
impuestos o costos gubernamentales o cargos de seguros que puedan ser impuestos
en relacion con la realizacidon de la transferencia.

No obstante lo anterior, el agente fiscal no registrara la transferencia o el cambio de
bonos dentro de un periodo de 15 dias anteriores a la fecha de pago de principal o
intereses de los bonos.

REUNIONES Y ENMIENDAS:

Una reunién de tenedores de bonos puede ser convocada, como se indica en el
prospecto, en cualquier tiempo y de vez en cuando, para hacer, entregar o tomar
algin requerimiento, demanda, autorizacion, direccidon, notificacién, aviso,
consentimiento, renuncia u otra accion prevista por el acuerdo de agencia fiscal o los
bonos, para ser hecha, entregada o tomada por los tenedores de bonos para
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modificar, enmendar o afiadir términos de los bonos o del acuerdo de agencia fiscal
como se estipula en los bonos. La Republica puede en cualquier tiempo convocar a una
asamblea de tenedores de bonos en cualquier tiempo y lugar. La notificacion de la
convocatoria incluyendo la agenda a tratar serd hecha como se indica en los términos
de los bonos con no menos de 30 dias ni mas de 60 dias antes de la fecha fijada para
celebrar la asamblea. En caso que en cualquier momento los tenedores de al menos el
10% del monto total del principal de bonos en incumplimiento (como se define en el
acuerdo de agencia fiscal), hayan, después de haber ocurrido un evento de
incumplimiento, requerido al agente fiscal que convoque a una asamblea de tenedores
de bonos para cualquier propdsito, deberan hacerlo por escrito y detallando el
propdsito, entonces el agente fiscal convocard a la asamblea para tales propésitos
mediante aviso por escrito.

Para tener derecho a votar en una asamblea de tenedores, la persona deberd ser
titular de un bono en incumplimiento o deberda estar debidamente autorizada
mediante los formularios “proxy”. Las personas que formen una mayoria con derecho
a voto en una asamblea constituiran quérum. A falta de qudérum, y dentro de las 2
horas antes de la reunién sera suspendida por un plazo no menor a 10 dias segun lo
determine el presidente de la asamblea. A falta de quérum en una asamblea
convocada nuevamente después de haber sido suspendida, se suspendera otra vez por
otro periodo de 10 dias. Se deberd notificar a los tenedores cuando una asamblea sea
suspendida siguiendo las indicaciones del prospecto, con la excepcion de que tal
notificacién debera publicarse por una sola vez, con 5 dias antes de la nueva fecha de
celebracién. Para la nueva asamblea convocada y a falta de quérum en esta nueva
asamblea, las personas con derecho a voto que tengan el 35% del monto total de
principal de los bonos en incumplimiento constituirdn quérum para tomar cualquier
resolucién de las contenidas en la agenda. En la notificacion para convocar a una
asamblea que se ha suspendido por falta de quérum y que se reunira nuevamente, se
deberd mencionar el porcentaje del monto total del principal de bonos en
incumplimiento con el cual se constituird quérum. Cualquier persona que haya sido
designada para representar a un tenedor de bonos por medio de los formulario Proxy,
deberd estar presente en la asamblea para formar quérum y para poder votar; el
tenedor que ha designado a alguien que lo represente sera considerado como que
estuvo presente en la asamblea y con derecho a voto solo en los asuntos que
especificd en el formulario proxy.

El agente fiscal podrd elaborar regulaciones de acuerdo con el acuerdo de agencia
fiscal, que deberan tomarse para comprobar la validez de los bonos que asistirdn a la
reunion, para regular las suspensiones de las asambleas y los nombramientos del
presidente, las funciones de los inspectores, la remisidn y entrega de los proxies,
certificaciones y otra evidencia que permitan el derecho a voto, y cualquier otro
asunto concerniente a la conduccién de la asamblea.

(a) En cualquier asamblea de tenedores de bonos debidamente convocada e instalada,
con el voto afirmativo, en persona o por representacion por escrito, de los tenedores
de no menos del 66 2/3 % del monto total del principal de los bonos en
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incumplimiento representados en esa asamblea, o (b) con el consentimiento por
escrito de los tenedores de no menos del 66 2/3 % del monto total del principal de los
bonos en incumplimiento, la Republica y el agente fiscal podran (y en su caso con el
acuerdo de Banco Central) mediante acuerdo entre ellos, modificar, enmendar o
afadir a los términos de los bonos, o con respecto a los bonos, al acuerdo de agencia
fiscal, en cualquier manera, y los tenedores de los bonos podran hacer, tomar,
entregar, requerir demandar, autorizar, emitir una direccidn, notificar, consentir,
renunciar u ejecutar cualquier otra accidn proveida en el acuerdo de agencia fiscal
siempre que cuenten con el consentimiento o voto de no menos del 75% del monto
total del principal de los bonos en incumplimiento para (A) cambiar la fecha de
vencimiento del principal o de cualquier amortizacidén de intereses en cualquier bono,
(B) reducir el monto del principal de cualquier bono, o la porcién del principal que
corresponda ser pagada con motivo de aceleracién del vencimiento del bono, la tasa
de interés aplicable o algin pago premium relacionado con la redencién, (C ) cambiar
la moneda de emisién o el lugar o lugares designados para el pago de intereses,
principal o cualquier otro pago premium con respecto de los bonos, (D) reducir el
periodo en que el estado no puede redimir los bonos, o permitir que la Republica
redima los bonos si, antes de tal accidn, a la Republica no le es permitido hacerlo, (E)
reducir la porcion del monto principal de bonos requerido para votar o emitir
consentimiento para modificar, enmendar, hacer adiciones al acuerdo de agencia fiscal
0 a los términos y condiciones de los bonos o para hacer, tomar, entregar cualquier
requerimiento, demanda, autorizacién, direccién, notificacidn, aviso, consentimiento,
renuncia u otra accién que sea necesaria hacer, entregar o tomar, (F) Cambiar la
obligacion de la Republica de pagar cantidades adicionales, (G) modificar el significado
de la palabra “incumplimiento” con respecto de los bonos, (H) cambiar las leyes
aplicables de los bonos, (I)cambiar la designacidon hecha por la Republica de nombrar
un agente de proceso para seguir procedimientos judiciales promovidos en su contra o
el acuerdo de la Republica de no alegar inmunidad soberana en cualquier proceso
relacionado con los bonos, (J) cambiar la calificacion de riesgo de los bonos, o (K) en
relacion con una oferta de adquirir la totalidad o una porcion de los bonos, se tenga
gue enmendar cualquier evento de incumplimiento.

La Republica y el agente fiscal (y en su caso con el acuerdo del Banco Central), podran,
mediante acuerdo entre ellos, sin el consentimiento o voto de ningun tenedor de
bonos, modificar, enmendar o afiadir el acuerdo de agencia fiscal de los bonos o los
bonos con propdsitos de (A) anadir compromisos de la Republica en beneficio de los
tenedores de bonos, (B) rendir cualquier derecho o poder conferido a la Republica, (c
)Jasegurar los bonos de acuerdo a los requerimientos de los bonos, (D) remediar
cualquier ambigliedad, o corregir o afiadir cualquier provision necesaria para
interpretar las provisiones de los bonos contenidas en el acuerdo de agencia fiscal, de
las obligaciones del Banco Central, o de los Bonos o (E) enmendar el acuerdo de
agencia fiscal o los bonos en cualquier manera que la Republica, el Banco Central o el
agente fiscal, seglin sea el caso, lo determinen y que no sea inconsistente con los
bonos y que no afecte los intereses de los tenedores de bonos.
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No es necesario el voto o consentimiento de los tenedores de bonos para aprobar
cuestiones de forma contenidas en propuestas de modificaciones, enmiendas,
adiciones, requerimientos, demandas, autorizaciones, direcciones, notificaciones,
consentimientos, renuncias u otras acciones, pero sin embargo si se necesitara el voto
o el consentimiento de los tenedores de bonos para aprobar cuestiones de fondo
relacionadas con los bonos y que se presenten como anteriormente se menciona.

Para determinar si existe el porcentaje requerido de tenedores de bonos presentes en
una asamblea de tenedores y establecer quérum para enmendar, modificar, cambiar ,
renunciar, algun término de los bonos o del acuerdo de agencia fiscal, o para
determinar el porcentaje requerido de tenedores de bonos necesario para entregar
una notificacidon de aceleraciéon del vencimiento de los bonos, los bonos que tenga
Venezuela en propiedad no se contardn como vencidos para estos propdsitos,
Unicamente se contardan como validos para propésitos relacionados con determinar si
el agente fiscal se ve protegido ante cualquier enmienda, modificacién, cambio o
renuncia, siempre que el agente fiscal no tenga conocimiento que éstos bonos le
pertenecen al estado pues en caso contrario esos bonos serdn inservibles.

Cualquier instrumento otorgado por un tenedor de bonos en el cual otorgue poder
para votar para cualquier modificacién, enmienda, adiciéon, suplemento,
requerimiento, demanda, autorizacién, direccién, notificacién, consentimiento,
renuncia u otras acciones serd irrevocable y surtira efectos para con respecto a todos
los tenedores de ese bono en un futuro, ya sea que les parezca o no, que hayan estado
presente en una asamblea o no. De toda modificacién, enmienda, adicidn,
suplemento, requerimiento, demanda, autorizacién, direccién, notificacidn,
consentimiento, renuncia, relativa a los bonos o al acuerdo de agencia fiscal debera ser
informada a los tenedores de bonos afectados como se indica en los bonos.
NOTIFICACIONES:

Notificaciones seran enviadas a los tenedores de bonos a la direccion que aparece
registrada y se tomard como que fueron entregadas en la fecha en que fueron
despachadas al correo. Euroclear y Clearstream comunicaran las notificaciones a sus
participantes de acuerdo a sus practicas. Ademas toda notificacion a los tenedores
serd publicada, en un periddico de circulacién nacional en Luxemburgo o mediante
publicacion en la pag. web de la Bolsa de Valores de Luxemburgo
http://www.bourse.lu. Y siempre que los bonos estén inscritos en la Bolsa de Valores
de Luxemburgo vy las reglas de dicha bolsa lo requieran. Se espera que tal publicacién,
de ser requerida, serd hecha en Luxemburger Wort. Si cualquier publicacién en un
periddico de circulacion nacional o en la pagina web no se practica, la notificacién se
hara de otro modo de acuerdo a las reglas de la Bolsa de Valores de Luxemburgo.

MONEDA DE EMISION:

Los délares estadounidenses son la Unica moneda de pago para todas las sumas
pagaderas por la Republica bajo o en relacién con los bonos, incluyendo dafios.
Cualquier monto recibido o recuperado en moneda distinta por un tenedor (ya sea por
sentencia pronunciada en alguna corte competente o por otra razén) con respecto a
cualquier bono y a cualquier cantidad que la Republica haya reconocido que esta en
deber, solo constituira una descarga para la Republica hasta el monto adeudado en
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délares estadounidenses los cuales el receptor podrd adquirir de acuerdo con los
procedimientos bancarios normales con respecto al monto que tenia en la otra
moneda, el dia de la recepcién o de la recuperacién ( o si no le es factible hacer la
adquisicion en esa fecha, deberd hacerlo en la fecha mas préxima). Si la suma en
délares estadounidenses es menor que la suma expresada en ddlares estadounidenses
debida por el receptor bajo cualquier bono, la Republica indemnizara contra cualquier
pérdida resultante. Si la suma en ddélares estadounidenses es mayor que la suma
expresada en ddlares estadounidenses debida por el receptor bajo cualquier bono el
receptor reintegrard a la Republica los montos en exceso. En cualquier evento la
Republica deberd indemnizar al receptor por los costos de hacer tal adquisicién. Para
propdsitos de esta provision serd suficiente para el tenedor demostrar que habria
sufrido pérdida de haber habido una adquisicién. Estas indemnizaciones constituyen
una obligacién separada e independiente del resto de obligaciones de la Republica y
daran causa para entablar una accién legal de forma separada e independiente vy
aplicard sin importar cualquier indulgencia otorgada por los tenedores y continuara
con fuerza ejecutiva y efectos juridicos a pesar de cualquier sentencia, orden, reclamo
0 prueba de cualquier monto liquidado con respecto a cualquier suma debida bajo
cualquier bono o bajo cualquier otra sentencia u orden.

LEY APLICABLE, JURISDICCION, Y RENUNCIA DE INMUNIDAD:

El acuerdo de agencia fiscal y los bonos seran gobernados e interpretados por las leyes
del Estado de Nueva York.

La Republica acuerda que cualquier demanda en su contra o en contra de sus
propiedades, activos o ingresos con respecto a los bonos sera entablada
exclusivamente en las cortes de Londres, Inglaterra, en la corte suprema de Nueva
York, o en las cortes de Caracas, a discrecion del demandante, no obstante lo anterior
se podrd entablar una demanda, en contra de la Republica, de sus propiedades o
activos en cualquier corte de cualquier pais que sea competente para conocer del
caso. La Republica también acuerda que cualquier sentencia pronunciada por cualquier
corte resultante de cualquier procedimiento podra ser ejecutada en cualquier corte de
cualquier jurisdiccién, y cualquier sentencia pronunciada por cualquier corte de
cualquier jurisdiccidon podréa ser ejecutada en cualquier corte de cualquier jurisdicciéon
mediante el procedimiento legal para ello. La Republica por este medio se somete a la
exclusiva jurisdiccion de las cortes de las jurisdicciones al inicio de este parrafo
mencionadas para tratar cualquier procedimiento relacionado con los bonos, vy
solamente para tratar cualquier procedimiento de cumplimiento de sentencias se
somete a la jurisdiccion de las cortes de las jurisdicciones arriba mencionadas y a
cualquier otra corte con jurisdiccidn competente. El compromiso hecho por la
Republica en esta seccién del prospecto con respecto a las jurisdicciones a las que se
somete recae sobre procedimientos relacionados con los bonos globales y las
ejecuciones de sentencias dictadas por estos motivos y en ningin momento se
compromete y se debe interpretar como un sometimiento de cardcter general por la
Republica con respecto a otros procedimientos no relacionados con los bonos.

La Republica acuerda que todos los procesos judiciales de la naturaleza que sean y que
estén relacionados con los bonos y con ejecutar cualquier sentencia , entablados en
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Inglaterra pueden ser dirigidos a la oficina del encargado del departamento consular
de negocios de la embajada de Venezuela, ubicada en One Cromwell Road, London,
SW7 2 HW, Inglaterra (en adelante el agente de procesos en Londres) y por otro lado,
cualquier proceso de los descritos al inicio de este parrafo podrdn ser dirigidos contra
el delegado de Venezuela en la ciudad de Nueva York a través del Cénsul General de la
Republica o en su defecto contra cualquier oficial consular de la Republica, con oficinas
ubicadas en 7 East 51° St, New York, New York 10022 USA (en adelante el agente de
procesos en Nueva York y junto con el de Londres se les llamard los agentes de
procesos) y la Republica designa a cada agente de proceso para recibir cualquier
notificacién derivada de cualquier proceso y la negativa de cualquiera de estos agentes
en darse por notificado de cualquier proceso no dejard sin efecto la validez del
proceso o de cualquier sentencia que haya sido pronunciada a ese respecto. La
Republica acuerda mantener en todo momento un agente de proceso en Londres y
otro en Nueva York, cada agente serd debidamente nombrado mediante poder
otorgado por la Republica ante un notario publico venezolano, este poder no podra ser
revocado hasta que otro agente de proceso en Londres o en Nueva York hayan sido
nombrados y se haya notificado a los tenedores. No hay clausula en los bonos que
prohiba cumplir o seguir procesos judiciales siempre que se diligencien de acuerdo a la
ley aplicable.

La Republica irrevocablemente consiente y renuncia a cualquier objecién que pueda
interponer con relacién a cualquier proceso entablado en su contra con motivo de los
bonos promovido en cualquier corte con jurisdiccidn competente o relacionado con la
ejecucion de sentencias pronunciadas por cortes competentes en relaciéon con los
bonos, y también revoca el derecho de alegar como defensa cualquier alegato que le
impida continuar con el proceso en cualquier corte.

La Republica, con respecto a cualquier procedimiento entablado en su contra y de la
naturaleza que sea con motivo de los bonos o con el fin de hacer ejecutar una
sentencia, que persiga sus ingresos, propiedades o activos en cualquier corte de las
jurisdicciones ya mencionadas y de cualquier otra corte con jurisdiccién competente
ha renunciado a su inmunidad hasta donde la Ley se lo permita (incluyendo sin
limitacidn, la Ley de Inmunidad de Estados Soberanos de 1976 de los Estados Unidos) y
se somete a la Ley de Inmunidades de 1978 del Reino Unido con relacién a las
renuncias que se puedan alegar en cualquier proceso relacionado con los bonos o con
la ejecucidn de sentencias, tomandose en cuenta que estas renuncias solo aplican para
los casos entablados por tenedores de bonos en procesos derivados de los bonos o de
ejecuciones de sentencias dictadas por cortes con jurisdicciones competentes. Ademas
y debido a que la Republica puede alegar inmunidad en cualquier proceso que persiga
sus ingresos, propiedades y activos en cualquier jurisdiccion y que los pueda grabar
con un embargo bancario u otra carga de similar naturaleza, ha renunciado a alegar tal
inmunidad y permitir que recaigan los embargos o las cargas en sus activos,
propiedades o ingresos siempre que sean provenientes de procesos iniciados en su
contra con motivo de los bonos; Venezuela advierte que de acuerdo a las leyes
venezolanas las propiedades del Estado ubicadas dentro de Venezuela gozan de
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inmunidad en cualquier proceso judicial o en cualquier procedimiento iniciado para
ejecutar sentencias en su contra.

FUTURAS EMISIONES:

La Republica podra de vez en cuando y sin el consentimiento de los tenedores de
bonos, crear y emitir bonos adicionales en los mismos términos y condiciones que las
de éstos bonos, exceptuando el monto del primer pago de intereses, los bonos
adicionales podran consolidarse y formar una sola serie con los bonos en
incumplimiento, siempre que tales bonos adicionales, para propdsitos de impuestos
federales dentro de los Estados Unidos (sin importar si los tenedores de bonos son
considerados sujetos de impuestos dentro de los Estados Unidos para propdsitos de
leyes fiscales federales), no tengan un monto de mayor de descuento del que tengan
los bonos al momento de la emisién de los bonos adicionales.

REGIMEN FISCAL:

Impuestos en Venezuela: En el prospecto, se describe de manera general, algunos
aspectos fiscales que la ley venezolana aplica a los Bonos, aclarando de que no se trata
de una explicacién exhaustiva sobre los aspectos fiscales aplicables. Un inversionista
potencial debe asesorarse acerca de los aspectos fiscales de los Bonos, asi como de las
consecuencias de comprarlos, conservarlos o venderlos.

EN EL SALVADOR ESTOS VALORES ESTAN SUJETOS A IMPUESTOS.

LISTADO:
Los bonos se han listado en la Bolsa de Valores de Luxemburgo y podrdn ser
negociados en el mercado Euro MTF de dicha bolsa de valores.

NEGOCIABILIDAD EN LA BOLSA DE VALORES DE EL SALVADOR: Estos
bonos se podran negociar en la Bolsa de Valores de El Salvador, S.A. de
C.V. exclusivamente en mercado secundario a través de las casas de

corredores de bolsa.

PROCEDIMIENTO A SEGUIR EN CASO DE PROBLEMAS, LITIGIOS, RESOLUCION DE
CONFLICTOS, SITUACIONES DE NO PAGO DEL EMISOR EXTRANJERO U OTROS EVENTOS
SIMILARES: En el caso de presentarse algin problema de litigios o resolucion de conflictos del
emisor extranjero u otros eventos similares, el inversionista salvadoreiio debera contratar los
servicios de una firma de abogados radicado en el estado de Nueva York. Las notas estan
gobernadas por las leyes del estado de Nueva York.

PARTICIPANTES INTERNACIONALES:

Agente Fiscal y Agente Principal de Pago: Deutsche Bank Trust Company Americas
Direccion: 60 Wall Street, 27th Floor

MS New York City 60-2710

New York New York 10005

United States

Agente de Pago en Luxemburgo: Deutsche Bank Luxembourg, S.A.
Direccién: 2 Boulevard Konrad Adenauer
1115 luxembourg
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Agente estructurador y agente colocador: Deutsche Bank Securities Inc.
Direccion: 60 Wall Street

New York, New York, 10005

BARCLAYS BANK PLC

Direccion: 5 The North Colonnade

Canary Wharf

London, E 14 4 BB

United Kingdom

Agente de Depdsito y Custodia Internacional: Depository Trust Company (DTC)
PARTICIPANTES NACIONALES:

Casa de Corredores de Bolsa: Scotia Inversiones, S.A. de C.V.

Direccion: 65 Ave Norte, y Blvd. Constitucidon # 115, San Salvador

Teléfono: 2245-3966

Contacto: Roberto Erroa

Correo electrdnico: roberto.erroa@scotiabank.com.sv
Agente de Pago y Custodia: Central de Depdsito de Valores, S.A. de C.V.
AUTORIZACIONES:

Autorizacion de la Junta Directiva de la Bolsa de Valores otorgada en sesion JD-10/2011 de fecha
19/07/2011

Autorizacion de asiento registral otorgado por el Consejo Directivo de la Superintendencia del Sistema
Financiero en sesion CD-2/2011 de fecha:28/09/2011

Sitios web que presentan informacion: Bloomberg

ANEXOS
FACTORES DE RIESGO

RIESGOS POLITICOS Y SOCIALES:
En afos anteriores, ciertos eventos en Venezuela produjeron cambios sociales y
tensiones politicas, que podrian empeorar y afectar materialmente el crecimiento
economico de Venezuela y su habilidad para pagar la deuda publica.
RIESGOS ECONOMICOS:
Ciertos riesgos econdmicos son inherentes a cualquier inversion en mercados
emergentes.
Invertir en una economia con un mercado emergente como Venezuela conlleva ciertos
riesgos econdmicos que pueden ser diferentes de los riesgos de economias mas
desarrolladas. Estos riesgos incluyen:

— Altos niveles de inflacidn,

— Controles de cambios,

— Altas tasas de interés,

— Cambios en valores de monedas,

— Controles de precio y cargas,

— Cambios en politicas fiscales y econémicas, y

— Imposicion de barreras comerciales.
Cualquiera de estos factores asi como la volatilidad de los mercados de valores
similares al de los bonos, pueden afectar la liquidez y la negociacion de los bonos.
REGIMEN DE CONTROL DE CAMBIO EXTRANJERO:
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Una devaluacion del Bolivar puede tener un efecto en la economia de Venezuela y en su
habilidad de pagar su deuda publica.

Venezuela no puede asegurarle que el Bolivar no se devalie en un futuro. Una
depreciaciéon en el Bolivar podria afectar las compaiiias venezolanas e instituciones
financieras, que a su vez afectarian la economia de Venezuela y la habilidad de la
Republica de pagar su deuda y el precio de mercado de los bonos.

Si el inversionista desea informacién sobre las tasas de cambio del bolivar frente al
délar estadounidense durante los afios 2003 al 2005 puede referirse a esta seccién en
el prospecto.

CALIFICACION DE RIESGO SOBERANO:

Cambios en la calificacion de riesgo puede afectar el valor de los Bonos.

Cualquier cambio en la calificacién de riesgo de Venezuela puede afectar el precio de
mercado de los bonos.

En enero de 2007 Standard & Poor’s modificd su perspectiva de riesgo soberano de
positiva a estable, y en febrero de 2006 le otorgd una calificacidn de riesgo para deuda
en moneda extranjerade B+ a BB -.

Para un historial de las calificaciones de riesgo de la deuda en moneda extranjera de
Venezuela de los afios 2004 y 2005 refiérase a esta seccién del prospecto.
DEPENDENCIA DE PETROLEO:

Cualquier decaimiento en los precios del petrdleo puede afectar la economia de
Venezuela y sus cuentas fiscales.

La Republica es un miembro de la OPEC, es el noveno productor mas grande de
petrdoleo y el quinto exportador mas grande. La estructura del sistema fiscal de
Venezuela ha estado altamente dependiente de los ingresos provenientes del
petrdleo.

No se puede asegurar que los ingresos que recibe el gobierno provenientes del
petrdleo no experimenten fluctuaciones como resultados de cambios en el mercado
internacional del petrdleo. Cualquier reduccién en los precios del petrdleo puede
afectar las cuentas fiscales del gobierno y las reservas internacionales. Ademas, la
capacidad de Venezuela de producir petréleo puede disminuir si los gastos de capital
no se localizan en ese sector.

Si el inversionista desea informacién sobre estadisticas de precios del petrdleo en los
afios 2002 al 2006 puede referirse a esta seccion en el prospecto.

ESTATUS LEGALY CUMPLIMIENTO DE SENTENCIAS:

Venezuela es un estado soberano y como tal puede resultar dificil a un inversionista
obtener sentencias o exigir su cumplimiento en su contra.

Venezuela es un estado extranjero. Como resultado puede no resultar posible para el
inversionista entablar demandas o acciones judiciales en su contra dentro de la
jurisdiccion del inversionista o hacer que se cumplan sentencias dictadas en contra de
Venezuela en jurisdiccion extranjera. Este factor puede tener un impacto negativo en
la liquidez y en la inversidon de los bonos.

RIESGOS DE TASAS DE INTERES:
Las fluctuaciones en las tasas de interés en la moneda en que los bonos estan emitidos
pueden afectar el valor de mercado de los bonos.
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Los inversionistas que invierten en estos bonos deben estar sabedores del riesgo que
conllevan las fluctuaciones de las tasas de interés en la moneda en que son emitidos
los bonos. Estas fluctuaciones pueden afectar el valor de mercado de los bonos vy
pueden tener un impacto en la liquidez y en la inversion sobre estos bonos.

MERCADOS EMERGENTES:

La economia de Venezuela es vulnerable a shocks externos que pueden causar
dificultades econdmicas significativas con sus socios comerciales mds grandes o por los
efectos del “efecto contagio” que pueden afectar el crecimiento econémico de
Venezuela y su habilidad de pagar su deuda publica.

Inversion en los mercados emergentes conlleva un riesgo de inversién mds grande que
invertir en mercados con economias mas desarrolladas pues las economias en paises
en desarrollo son mas susceptibles a desestabilizaciones resultantes de desarrollos
internacionales y locales.

Una reduccidon en el crecimiento de la economia de cualquiera de los socios
comerciales de Venezuela, incluyendo los Estados Unidos de América, puede tener un
impacto adverso en la balanza de intercambio y afectar el crecimiento econémico de
Venezuela. Los Estados Unidos es el mercado exportacién mds grande de Venezuela.
Un decaimiento en la demanda de productos por parte de los Estados Unidos puede
afectar las exportaciones de Venezuela y su crecimiento econémico.

No puede asegurarse que cualquier crisis como la descrita anteriormente o eventos
similares no afecten negativamente la confianza de inversionistas internacionales hacia
los mercados emergentes o las principales economias de los paises de América Latina,
incluyendo la Republica. Tampoco no se puede asegurar que estos eventos no afecten
adversamente la economia de la Republica ni su habilidad para recolectar capital en los
mercados extranjeros en el futuro

MERCADO LIMITADO DE NEGOCIACION PARA LOS BONOS:

No hay un mercado establecido para los bonos, y el precio al cual los bonos se
negociardn en mercado secundario es incierto

Estos Bonos estan inscritos en la Bolsa de Valores de Luxemburgo y pueden ser
negociados en el mercado alternativo de esa Bolsa de Valores Euro MTF.

La Republica ha sido notificada por los suscriptores de la emision que ellos pretenden
hacer un mercado para los bonos globales, pero no estan obligados a hacerlo. No se
puede asegurar que los bonos globales tendran liquidez en el mercado. Si el mercado
de los bonos no se desarrolla o deja de continuar podria afectar el precio de
negociacion de los Bonos. Bajo las provisiones o cldusulas de los Bonos, la Republica
puede comprar a su discrecién los bonos en el mercado y a cualquier precio. Si se
reduce el monto total de los bonos en incumplimiento su liquidez de los bonos en
cualquier mercado puede verse afectada.

DESTINO DE LOS FONDOS

La Republica utilizara los fondos producto de esta emisién para el pago de deuda,
incluyendo transacciones de refinanciamiento. Cualquier transaccién de
refinanciamiento puede ser en la forma de compras en mercado abierto, o
redenciones.
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CUMPLIMIENTO DE SENTENCIAS

Venezuela es un estado soberano. Como resultado usted puede no lograr entablar un
proceso judicial dentro de los Estados Unidos en contra de Venezuela o ejecutar
sentencias en su contra en las cortes de los Estados Unidos de acuerdo a las leyes de
los Estados Unidos. Venezuela ha accedido a someterse a la jurisdiccion de los Estados
Unidos y a las cortes del Estado de Nueva York del barrio de Manhattan, a las cortes de
Inglaterra situadas en Londres y a las cortes de Venezuela situadas en Caracas, y ha
renunciado a ciertas inmunidades y alegatos en su defensa que pueda utilizar con
respecto a los bonos. Bajo la ley de Venezuela, ni Venezuela ni sus propiedades tienen
inmunidad de jurisdiccion, de ningin embargo o de ninguna compensacion derivadas
de un proceso legal, excepto que Venezuela asi como sus propiedades situadas en
Venezuela tienen inmunidad derivada de una compensaciéon, o embargo anteriores a
sentencias dictadas en procedimientos en contra de Venezuela.

RAZONES LITERALES:

Los valores objeto de esta oferta se encuentran asentados en el Registro Publico Bursatil de Ia
Superintendencia del Sistema Financiero. Su registro no implica certificacidon sobre la calidad
del valor o la solvencia del emisor.

La inscripcion de la emision en la bolsa no implica certificacion sobre la calidad del valor o la
solvencia del emisor.

La informacidon y material contenido en este suplemento se ofrecen Unicamente con el
propdsito de brindar informacién y no deberd considerarse como una oferta para comprar,
vender o suscribir valores u otros instrumentos financieros.

Ninguna informaciéon en este suplemento se considerard como asesoria en materia de
inversiones, legal, contable o tributaria.

Cabe la posibilidad de que las inversiones y servicios a los que se hace referencia en este
suplemento no sean apropiados para usted y le recomendamos consultar con su asesor
financiero si tuviera alguna duda acerca de ellas.

Es responsabilidad del inversionista la lectura del Suplemento de informacion, del prospecto y
toda la informacién disponible sobre estos valores.

Es responsabilidad de la Casa de Corredores de Bolsa local, disponer del resumen de
informacidn que contiene este suplemento informativo y el prospecto de emision.

La Bolsa de Valores de El Salvador no se responsabiliza por la precisién o exhaustividad del
suplemento. Asi mismo, no se asume responsabilidad por el uso de la informacion contenida
en este documento.

La Bolsa de Valores de El Salvador no asegura que los valores a los que se refiere este
suplemento son apropiados para algun inversionista en particular.



